STJORN ORKUVEITU REYKJAVIKUR

Ar 2019, méanudaginn 26. agtst kl. 15:00 var haldinn 278. fundur i stjérn Orkuveitu
Reykjavikur. Fundurinn var haldinn ad Bjarhélsi 1 og um sima.

Fundarmenn: Brynhildur Davidsdottir, Gylfi Magntisson, Sigridur Rut Juliusdéttir, Hildur
Bjornsdéttir, Eypor Laxdal Arnalds, Valgardur Lyngdal Jonsson og Halldéra Loa
Porvaldsdottir.

Einnig sat fundinn Bjarni Bjarnason, forstjori, Ingvar Stefansson, framkvamdastjori
fijarmala, Bjarni Freyr Bjarnason, adstodarmadur framkvemdastjora fjarmala, Bryndis
Maria Leifsdéttir, forstodumadur reikningshalds, Larus Finnbogason, formadur
endurskodunarnefndar, David Arnar Einarsson og Bjarni Mar Jéhannesson,
endurskodendur.

Fundarritari var Elin Smaradottir.

Pbetta gerdist:

1. Ingvar kynnti samandreginn arshlutareikning samstaedu OR 1. januar til 30. juni 2019
og Gverulegar breytingar sem ordid hafa frd kynningu 4 stjérnarfundi 19. agust sl.
Umradur.

Formadur endurskodunarnefndar Reykjavikurborgar gerdi grein fyrir umsdgn
endurskodunarnefndar um reikninginn.

Endurskodendur gerdu grein fyrir kénnun 4 reikningnum. Kénnunin er 4n athugasemda
og fyrirvara.

Reikningurinn borinn upp og sampykktur samhljéda.

Fleira gerdist ekki.
Fundi slitid kl. 15:22.

Naesti fundur stjornar er fyrirhugadur pann 23. september 2019.

Brynhildur Davidsdéttir,
Gylfi Magnusson, Sigridur Rut Juliusdéttir,
Eypor Laxdal Arnalds, Hildur Bjornsdottir,
Valgardur Lyngdal Jénsson, Halldéra L6a Porvaldsdottir.
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~ Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirteeki sem starfar a4 grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur.
Samsteedan veitir pjénustu i gegnum félég sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu
a pjonustusveedi sinu.

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabili® 1. jandar til 30. juni 2019 er gerdur i samraemi vid alpjédlegan
reikningsskilastadal /AS 34 um 4rshlutareikninga. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samandreginn
samstaedureikning OR og détturfyrirtaekja.

Hagnadur af rekstri samsteedunnar & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2019 nam 3.349 milljénum kr. (1.1.-30.6.2018:
4.200 milljonir kr.). Heildarafkoma samstaedunnar & timabilinu 1. jantar til 30. juni 2019 var jakveed um 7.846 milljonir
kr. (1.1.-30.6.2018: jakveed um 5.220 milljénir kr.). Samkveemt efnahagsreikningi ndmu eignir samstaedunnar 355.751
milljionum kr. i lok timabilsins (31.12.2018: 340.089 milljénir kr.). Eigié fé nam 168.673 milljdnum kr. i lok timabilsins
(31.12.2018: 160.827 milljénir kr.) og er eiginfjarhlutfall samsteedunnar 47,4% (31.12.2018: 47,3%).

| upphafi arsins sem og i lok timabilsins voru eigendur médurfyrirteekisins prir, en peir eru: Eignarhluti
REYKJAVIKUIDONG ... ettt 93,539%
Akraneskaupstadur 5,528%
BOrarDyYggo ... et ettt 0,933%

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjora Orkuveitu Reykjavikur er samandreginn arshlutareikningur
samsteedunnar i samreemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal /AS 34 um &rshiutareikninga. A Aliti stjornar og
forstjora gefur arshlutareikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu samsteedunnar 30. jini 2019
asamt rekstrarafkomu hennar sem og breytingu & handbaeru fé & timabilinu 1. januar til 30. juni 2019.

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur og forstjéri stadfesta hér med arshlutareikning samsteedunnar fyrir timabili® 1. januar til
30. juni 2019.

Reykjavik, 26. agust 2019.

| stjorn fyrirteekisins:

Forstjori:
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Kdnnunararitun ohads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Orkuveitu Reykjavikur.

Vid hsfum kannad medfylgjandi samandreginn samstseduarshlutareikning Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabilid 1.
jandar til 30. juni 2019, sem hefur ad geyma rekstrarreikning og yfilit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit og skyringar.

Stjérn og forstjori fyrirteekisins eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arshlutareikningsins | samraami vid
alpjoBlegan stadal um arshlutareikninga, 1AS 34. Abyrgd okkar felst | alyktun okkar um arshlutareikninginn og er
byggd a kénnuninni.

Umfang kdénnunar

Kénnun okkar var unnin | samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun 6hads endurskodanda &
arshiutareikningum . Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fiarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og 68rum kénnunaradgerdum. Kénnun er talsvert umfangsminni en
endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um
8ll mikilveeg atridi sem geetu komid i lios vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki [ ljos &lit &
arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en a8 medfylgjandi samandreginn arshlutareikningur
samstaedunnar sé i 6llum meginatridum i samraemi vid IAS 34 JArshlutareikningar".

Reykjavik, 26. agust 2019.

Grant Thornton endurskodun ehf.
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Rekstrarreikningur
1. januar til 30. juni 2019

Skyr 2019 2018 2019 2018
1.4.-30.6. 1.4.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrantekjur . xvemmsmmmamsmisssrmymas 4 10.856.800 10.905.595 23.499.087 23.166.630
Soéluhagnadur (tap) .........cccvevevierieiiieieiee 2.874 ( ) 9%66)  3.207 850
Rekstrartekjur samtals 10.859.675 10.904.629 23.502.294 23.167.480
Orkukaup og flutningur ... ( 1.375.760) ( 1.382.710) (  2.870.465) ( 3.112.466)
Laun og launatengd gjéld ..................coooeine, ( 1.768.885) ( 1.688.385) (  3.445.908) ( 3.197.418)
Annar rekstrarkostnadur ... ( 1.710.152) ( 1.043.751) ( 3.255.091) (  2.316.304)
Rekstrarkostnadur samtals ( 4.854.797) ( 4.114.846) ( 9.571.464) ( 8.626.188)
Rekstrarhagnadur fyrir
afskriftir (EBITDA) .......cccevvvecrererencnnnnsnanan ~6.004.877 6.789.783  13.930.831  14.541.292
AFSKATtIr ... ( 2.898.271) ( 2.328.433) ( 5.727.529) ( 4.615.645)
Rekstrarhagnadur (EBIT) ........cccoerreerre 3106606 4461350 8203302 9925647
Vaxtatekjur sumssmmmmsmmmmemmsern i 91.244 17.345 193.187 172.134
Vaxtagjold ... (1 2.024546) ( 1.495.960) ( 3.733.449) ( 3.016.905)
Adrar tekjur (gjold) af
fiareignum og fjarskuldum ... ( 2.775.020) 1.933.040 (  1.589.429) ( 2.809.801)
Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjéld samtals 6 (  4.708.321) 454.425 ( 5.129.690) (  5.654.573)
Ahrif hiutdeildarfélaga ...............ccccoovrvirrinrnnn. ( 2.589) 0 ( 528) 6.058
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt ( 1.604.305) 4915775  3.073.084 4.277.132
TEKJUSKAYUUF covrmmnsimmms s mmsmmnmton. 1.084.392 (  1.105.069) 276.281 ( 76.854)
(Tap) hagnaéur timabilsins (  519913)  3.810.706 3.349.365 4.200.278

Skyringar & bls. 10-20 eru 6adskiljanlegur hluti arshiutareikningsins.
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Yfirlit um heildarafkomu
1. januar til 30. juni 2019

2019 2018 2019 2018

1.4.-30.6. 1.4.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

(Tap) hagnadur timabilsing ............cccccoeviiiiiiiiiii e ( 519.913) 3.810.706  3.349.365 4.200.278

Onnur heildarafkoma

Lidir faerdir beint 4 eigid fé sem gatu verid fardir sidar i rekstrarreikning

BYBINGATMUNUL ovssevmsmrmsssmsrssrmsiss spsseresis s s 1.059.305 4.021.739  4.496.751 1.019.389

1.059.305 4.021.739  4.496.751 1.019.389

Onnur heildarafkoma eftir skatta ... 1.059.305 4.021.739 4.496.751  1.019.389

Heildarafkoma ...........c.ooiiiuieiiee e 539.391  7.832445  7.846.115 5.219.667

Skyringar & bls. 10-20 eru éadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

Skyr.

Eignir

Varanlegir rekstrarffarmunir ...............oooiiiiiie e
LEIGUEIGN ...ttt ettt 10
O fNISIEFAT ©IGNIF .........oo.ceeeeeee oo
Eignarhlutar i hlutdeildarfélagum ...
Eignarhlutar { 8rum fEIOQUM ..ot
ANZttUvarNarSAMNINGA ...............oocoo. oo
TeKjuskattSINNEIGN ......ooviieiii e e

BIrGOIr ... s
VIBSKIPLAKIOTUL ......ccuitiiiieieiee e 7
ANEettUvarNarSAMNINGA ...............o.coo oo
Adrar skammtimaKrofUr .............covoiiiiiii e
Fynrframgreiddir KOSINAOUE . smsmsmrmmmssssmmm i mmmsmmsissimn oo nesssmmsonssamnsarssmansos
Bundnar innsteedur og markadsverdbréf ..............ccccoveoeoioiiiice e
HANADEBM 6 ..ciiiiiiiiiiniiinnionimmitisiansntasamer s men e masnsssonsossssersss sevsasnssmssnsa semssaosssresssnss

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Eigio fé

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarffarmuna ..................c.....ccooo oo
Bundinn hlutdeildarreikningur ..............ccocoiiiiiiiiiice e,
GangVIrBiSIEIKNMINGUE ........c.oiiiiiiiiii et
PYSINGAMIUNUL ...ttt
Ora8Stafad €Igid f& ............co..ovoeoeeeeeeeeeee oo,

Skuldir

Vaxtaberandi skuldir ...............ocooiiiiiii e
L@IGUSKUIE it sismnnes svnmrsninmnssnsisnrasmessensmsssmsnsansseanesnmme sssesmmmssvamssus sssasems susnssons s sonn 10
Lifeyrisskuldbinding ..........c.ccooiiiiiiiiic e
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum .............ccocooovieiiiiicioi e
ARGttUVAINArSAMNINGAT ...t
Tekjuskattsskuldbinding ..........ccooeiiiiiiiiiee e

ViOSKIDASKUITID oxvssmmsnumononssmsmmesvnesanisss ieimmsastinsanns sisesemnss smsnmssnsmsnessssssmsans sssessasmsen as
Vaxtaberandi skuldir ...............ocooiiiiiiiiiii e
LEIGUSKUIA ... 10
Innbyggdar afleidur i raforkuslusamningum .........ccoocoooeeiiiiiiieiece e
ARgettuvarnarSamningar ..............c.ovooieeiiees oo
FyrirframinDheinitar TEKIUE v s mmmsmmmmsmms s i oo i snseirssonsssmmssenses 7
Tekjuskattur til GreidsIU ..........c.ooiiiiiiiii e
Adrar skammtimaskuldir ............oooiiiii i

Skammtimaskuldir samtals
Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyringar a bls. 10-20 eru 6adskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.

30.6.2019 31.12.2018
313.867.669  303.582.858
427.683 0
2.245.046 1,999.523
66.769 67.296
3.859.015 3.859.015
87.343 295.670
~ 5.006.566 3.819.233
325.560.091  313.623.505
982.759 1.019.807
5.326.091 5.482.511
863.880 946.717
524.983 496.986
469.627 307.939
7.112.109 7.223.231
14.911.824  10.988.087
30.191.275  26.465.279
355.751.366  340.088.874
82.135.231 83.821.060
48.268.603 42.972.671
3.395.941 3.395.941
5.037.632 540.882
29.835.940 30.096.679
 168.673.347  160.827.232
140.751.906  133.577.622
356.812 0
725.099 682.404
4.564.019 4.270.604
872.618 777.053
13.138.954 12813107
 160.409.409  152.120.791
3.068.305 3.125.135
14.769.387 17.706.249
69.982 0
1.341.995 1.046.265
350.668 548.022
1.882.454 162.980
945.632 1.497.031
4.240.187 3.055.169
26.668.610 27.140.851
187.078.019  179.261.642
355.751.366 340.088.874
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Eiginfjaryfirlit
1. januar til 30. juni 2019

Endurmats- Bundinn
reikningur hlutdeildar- Gangvirdis- bydingar- Oradstafad Samtals

rekstrarfjarm. reikningur reikningur munur eigiod fé eigio fé
1.1.-30.6. 2019
Eigid f& 1. Jantar 2019 .......ccooiiiiiieeeee e 83.821.060 42.972.671 3.395.941 540.882  30.096.679  160.827.232
bydingarmunur ...........cccooceeeenn. 4.496.751 4.496.751
Hagnadur timabilsins o 3.349.365 3.349.365
HeildarafkomMa .oomrmimsmrsmmsmyvossrmms s s s pvesss 0 0 0 4.496.751 3.349.365 7.846.115
Innlausn endurmats vegna afskrifta ..............ccccoeiiinii ( 1.685.829) 1.685.829 0
Hlutdeild i hagnadi déttur- og hlutdeildarfél. umfram moéttekinn ard ...... ~5.295.933 ] -« 5.295.933) 0
Eigi® 1€/30. JUNT 2009, ... .enoiormen smoconsiaiinnissnotistesiss e saisssim s asanias s _82.135.231 48.268.603 3.395.941 ~ 5.037.632 29.835.940 168.673.347
1.1.-30.6. 2018
EIgi0ieé: 1. [ANUAT 2018 wmmanmmnmmsmmeesssrampms s ~80.349.640 16.805.347 3.144.133 ( 5.361.315) 48.295.719 143.233.524
bydingarmunur ............. 1.019.389 1.019.389
Hagnadur timabilsins - - ~ 4.200.278 4.200.278
Heildarafkoma ..o e 0 0 0 1.019.389 4.200.278 5.219.667
Innlausn endurmats vegna afskrifta ..............cccoooiiii ( 1.315.379) 1.315.379 0
Hlutdeild i hagnadi déttur- og hlutdeildarfél. umfram méttekinn ard ...... o 5.978.133 e ( 5.978.133) , 0
Eigid f& 30. JUNT 2018 ...t ~79.034.262 22.783.480 3.144.133 ( 4.341.926) 47.833.243 148.453.191

Skyringar a bls. 10-20 eru 6éadskiljanlegur hiuti arshlutareikningsins.

Samandreginn samstaeduéarshlutareikningur
Orkuveitu Reykjavikur 30. juni 2019 8 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sjodstreymisyfirlit
1. januar til 30. juni 2019

2019 2018
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur tiMabilSiNs ............ccoociiiiiiiiii e, 3.349.365 4.200.278
Leidrétt fyrir:
Fjarmunatekjur og flArmagnsgjold ..........coooiiiiiiiiiciee e 5.129.690 5.654.573
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga .............ooooiviiiiiieiccceeee et 528 ( 6.058)
TEKJUSKALEUT ..., ( 276.281) 76.854
AFSKIITIE ... 5.727.529 4.615.645
SOIUNAGNAGUI ©IGNA ...ttt et et ( 3.207) ( 850)
Matsbreyting fiarfestingaeigna .............ccocoiiiiiiiii e 0 71.353)
Lifeyrisskuldbinding, hakKun ................ccoiiiiiiiice e, 42695 54.848
Veltufé fra rekstri 4n vaxta og skatta ~ 13.970.319  14.523.937
Birgdir, 188KKUN (NBBKKUN) ...t 37.049 ( 285.511)
Skammtimakrofur, RaekKUN ... e ( 42.354) ( 1.623.056)
Skammtimaskuldir, hgakKun ... 2111706 1.604.840
Handbaert fé fra rekstri 4n vaxta og skatta  16.076.719 14.220.211
INNborgadar Vaxtatekjur .............cooiiiiiiiiiee e 207.281 99.456
Greidd vaxtagiold ............o..ooiiiiiiiie et ( 2726.102) ( 2.266.929)
Lo 1 1o 55.407 21.524
Greidslur v. annarra fijarmunatekna og fijarmagnsgjalda 158.947  ( 404.471)
GreiAaIr SKAAT «:.ovu.ummseimvemsismmmssmsses iaurims i shamnins drasmonssasextas nore e swass s wssoss s snameremisesrnse 441.944) ( 682.180)

Handbeert fé fra rekstri  13.330.308 ~ 10.987.611

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ..., ( 7.570.309) ( 6.102.425)
Fjarfesting i defnislegum €ignum ...........ccociii i ( 359.527) ( 241.912)
Soluverd varanlegra rekstrarflArmMuNa ............ccocooiiiiiieic e 4.042 20.400
Breyting & bundnum iNNIANUM ... ( 1.500.000) 0
Breyting @ markadsverdbréfum ..o 2.080.291 ( 740.244)
ABTER TJATBIGII cuinisc o sssmusmssmes sismsss 0508 I505s 3R E T4 54554 55 s o a5 n s A asmm s Erms s ps snam sap s smsrns 0 3.903.482

Fjarfestingarhreyfingar ( 7.345.503) (  3.160.700)

Fjarmégnunarhreyfingar

Tekin ny 1angtimalan ...t 8.883.658 5.338.562
Afborganir [angtimaskulda .............cocoeiiiiiii e ( 10.980.693) ( 7.229.331)
Greidslur vegna gjaldeyriSVarna ...........ccoceiiiiiviiiie oot ( 263.747) ( 1.397.743)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 2.360.781) ( 3.288.511)
Haekkun @ handba@ru fé ... e sas e e aees 3.624.024 4.538.400
Handbart 6.1 AFSDYIJUN ..o.cermsssssmmsnssnssisssssssssnissssnssscnmmssisemssssvseszsssssssssqesssmsssvmassivinises 10.988.087 6.254.983
Anrif gengisbreytinga & handbaert & ..................cooovvoieoieeeeeeee oo 299.713 123.619
Handbaert fé i Iok timabilSings ... ~14.911.824 10.917.002
Fjarfesting og fjarmégnun an greidsluahrifa
Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum .............c.occoooiiiiiiiiicee e 213.370 ( 91.233)
Skammtimaskuldir, Breyting ...........coooiiiiiiiiiie e ( 213.370) 91.233
Adrar upplysingar
VERUFE fra FEKSET ..o 10.026.944 12.047.712

Skyringar & bls. 10-20 eru 6adskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Skyringar

1. Félagid

Orkuveita Reykjavikur (OR) er sameignarfyrirteeki sem starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu
Reykjavikur. OR er med hofudstédvar & lslandi ad Beejarhdlsi 1 i Reykjavik. Samandreginn
samstaedureikningur OR geymir arshlutareikning médurfyrirteekisins og détturfélaga pess, (sem visad er til i
heild sinni sem ,samsteedunnar") og hlutdeild i hlutdeildarfélégum.

Samsteedan veitir pjonustu i gegnum félég sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu & pjénustusveedi sinu.

Eignarhluti -
Détturfélog i samstadunni Meginstarfsemi 30.6.2019 31.12.2018
Gagnaveita Reykjavikur ehf. Gagnaflutningar 100% 100%
OR Eignir ohf. Eignarhaldsfélag 100% 100%
Veitur ohf. Dreifing rafmagns og hita 100% 100%
Orka nattirunnar ohf. Sala rafmagns 100% 100%
OR Vatns- og fraveita sf. Vatns- og fraveitustarfsemi 100% 100%
Reykjavik Energy Invest ehf. Fjarfestingafyrirtaeki 100% 100%
Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. Undirbuningsfyrirteeki 100% 100%
Foss fasteignafélag sihf. Rekstur fasteigna 100% 100%

2. Grundvoéllur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um aé alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arshlutareikningur samsteedunnar er gerdur i samreemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal IAS 34,
arshlutareikningsskil. Samandreginn &rshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur inniheldur ekki allar paer
upplysingar sem krafist er i fullbinum arsreikningi og etti ad lesa i samhengi vid &rsreikning samsteedunnar
fyrir ari® 2018. Vié gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd
arsreiknings félagsins fyrir arid 2018 fyrir utan ad petta eru fyrstu reikningsskil samstaedunnar par sem IFRS
16 er beitt. Breytingum & reikningsskilaadferdum er lyst i skyringu 10. Haegt er ad nélgast arsreikninginn hja
félaginu & vef pess www.or.is, sem og & vef Kauphallar Islands; www.nasdagomxnordic.com.

Stjérn stadfesti og heimiladi birtingu arshlutareikningsins 26. agust 2019.

b. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Arshlutareikningur samsteedunnar er gerdur i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill OR. Allar
fiarhaedir eru birtar i pisundum kréna nema annad sé tekid fram.

c. Matsadferdir

Reikningsskil samsteedunnar eru gerd & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad hluti varanlegra
rekstrarffarmuna hafa veri® endurmetnir til gangvirdis, innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum,
eignarhlutar i 68rum félégum og adrar fijareignir og fjarskuldir eru feerd &4 gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid
mat & gangvirdi i skyringu 41 med arsreikningi 2018.

Erlendir gjaldmidlar

iy Vidskiptii erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfreekslugjaldmidli einstakra samsteedufélaga & gengi

vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru feerdar & gengi uppgjoérsdags.
Adrar eignir og skuldir sem faerdar eru & gangvirdi i erlendri mynt eru feerdar & gengi pess dags er gangvirdi
var 4kvedid. Gengismunur vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum er faerdur i rekstrarreikning.

Samandreginn samstaeduérshlutareikningur
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2. Grundvollur reikningsskilannam frh.
d. Erlendir gjaldmidlar frh.

ii) Détturfélag med annan starfreekslugjaldmidil en islenska krénu
Eignir og skuldir starfsemi félags samsteedunnar sem hefur bandariskan dollar (USD) sem
starfreekslugjaldmidil eru umreiknadar i islenskar krénur (ISK) midad vi® gengi uppgjérsdags. Tekjur og gjéld
pessarar starfsemi eru umreiknud i ISK @ medalgengi timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaersiu i
ISK er feerdur & sérstakan lid i yfirliti um heildarafkomu. begar starfsemi me® annan starfraekslugjaldmidil en
islenska krénu er seld, ad hluta til eda ad 6llu leyti, er tengdur gengismunur fluttur i rekstrarreikning.

e. Mat og alyktanir vié beitingu reikningsskilaadferda

Gerd samstaedudarshlutareiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur
taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhzedir
eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidursté8ur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru faerd & pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau. Mikilveegar nyjar akvardanir
vegna feerslu leigusamninga i samraemi vid IFRS 16 par sem samsteedan er leigutaki, er lyst i skyringu 10.

3. Starfsemi og tekjuskraning samstadufélaga
Eftirfarandi eru upplysingar um starfsemi samstaedufélaga. Sundurlidun tekna eftir afurdum er ad finna i
skyringu nr. 4 og tekjur eftir starfspattum i skyringu nr. 5.

Vérur og pjonusta Edli, timasetning tekjuinnlausnar og greidsluskilmalar

a. Sala & rafmagni Orka natttrunnar ohf. annast framleidslu og sélu & rafmagni og Veitur ohf.
dreifa rafmagni skv. gjaldskra. Tekjur af s6lu og dreifingu & raforku eru
faerdar i rekstrarreikning samkveemt meeldri afhendingu til kaupenda &
timabilinu og fostu gjaldi. Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had
tekjumoérkum sem gefin er Gt af Orkustofnun i samraemi vid raforkulég nr.
65/2003. Vid tengingu & nyju hisnzedi vid veitukerfi raforku og vid
endurnyjun & tengingu, er innheimt sérstakt gjald til a8 maeta kostnadi
vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra. Tekjur af tengigjoldum eru
feerdar i rekstrarreikning vid tengingu. Vidskiptakrofur vegna soélu &
rafmagni hafa alla jafna 30 daga greidslufrest og er gjalddagi sa sami og
eindagi. Einstaka samningar vid akvedna vidskiptavini geetu verid med 68ru
greidslufyrirkomulagi en pad er frekar undantekning.

b. Sala a heitu vatni Veitur ohf. og Orka nattGrunnar ohf. annast framleidslu & heitu vatni og
Veitur ohf. annast dreifingu & heitu vatni. Tekjur af sélu og dreifingu & heitu
vatni eru faerdar i rekstrarreikning samkveemt meeldri afhendingu til
kaupenda & timabilinu og féstu gjaldi. Vid tengingu & nyju hisnzedi vid
veitukerfi hitaveitu og vid endurnyjun & tengingu, er innheimt sérstakt gjald
til ad meeta kostnadi vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra. Tekjur af
tengigjoldum eru feerdar i rekstrarreikning vié tengingu. Vidskiptakréfur
vegna sé6lu & heitu vatni hafa alla jafna 30 daga greidslufrest og er gjalddagi
sad sami og eindagi. Einstaka samningar vid akvedna vidskiptavini geetu
veri® med 6dru greidslufyrirkomulagi en pad er frekar undantekning.
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3. Starfsemi og tekjuskraning samstadufélaga, frh.

Vérur og pjonusta Edli, timasetning tekjuinnlausnar og greidsluskilmalar

c. Sala 4 kéldu vatni OR Vatns- og fraveita sf. annast 6flun og dreifingu & kéldu vatni. Tekjur af
sélu & koldu vatni taka mid af steerd hlsnzedis sem er tengt kerfum, auk
fasts gjalds sem er feert linulega yfir timabil. Légbundin takmérkun & efri
morkum gjaldskrar félagsins er 0,5% af fasteignamati. Ad auki eru tekjur
feerdar samkveemt meeldri notkun & koéldu vatni hja tiltekinni
atvinnustarfssemi. Vi@ tengingu & nyju husnaedi vid veitukerfi vatnsveitu og
vi® endurnyjun & tengingu, er innheimt sérstakt gjald til ad maeta kostnadi
vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra. Tekjur af tengigjéldum eru
faerdar i rekstrarreikning vié tengingu. Vidskiptakrofur vegna solu a kéldu
vatni hafa alla jafna 30 daga greidslufrest og er gjalddagi s& sami og
eindagi. Einstaka samningar vi® akvedna vidskiptavini gaetu verid med 66ru
greidslufyrirkomulagi en pad er frekar undantekning. Vatns- og fraveitugjold
eru innheimt & fyrstu 9 manudum arsins en tekjunum er dreift jafnt & allt arié
reikningshaldslega.

d. Fraveita OR Vatns- og fraveita sf. annast rekstur fraveitu. Tekjur fraveitu taka mid af
staerd husnaedis sem er tengt kerfum, auk fasts gjalds sem er feert linulega
yfir timabil. Légbundin takmérkun & efri mérkum gjaldskrar er 0,5% af
fasteignamati. Vid tengingu & nyju hisnaedi vid veitukerfi fraveitu og vié
endurnyjun & tengingu, er innheimt sérstakt gjald til ad maeta kostnadi
vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra. Tekjur af tengigjéldum eru
feerdar i rekstrarreikning vid tengingu. Vidskiptakrofur vegna fraveitu hafa
alla jafna 30 daga greifslufrest og er gjalddagi s& sami og eindagi. Einstaka
samningar vid &kvedna vidskiptavini geetu verid med dru
greidslufyrirkomulagi en pad er frekar undantekning. Vatns- og fraveitugjold
eru innheimt & fyrstu 9 manudum arsins en tekjunum er dreift jafnt & allt arid
reikningshaldslega.

e. Adrar tekjur og leigutekjur Gagnaveita Reykjavikur ehf. sér um rekstur gagnaflutningskerfis. Tekjur af
gagnaflutningskerfi eru faerdar vid afhendingu a véru og pjonustu. Um er ad
reeda samkeppnisrekstur sem er undir eftirliti Pést- og fjarskiptastofnunar.
Orkuveita Reykjavikur sér um leigu & husneaedi og bunadi, tilfallandi sélu &
sérfreedipjonustu og fleiru. Leigutekjur eru feerdar linulega i rekstrarreikning
4 leigutimanum og adrar tekjur vid afhendingu & véru eda pjonustu.
Vidskiptakréfur vegna annarra tekna og leigutekna hafa alla jafna 30 daga
greidslufrest.

4. Tekjur af véru- og pjénustusdlu

Tekjur samstaedunnar af sélu & vérum og pjénustu sundurlidast pannig: 2019 2018

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
RAIMAGN. ..o e 9.729.701 10.079.519
L= | (. 6.703.740 6.670.735
KA VAN, ... 1.633.941 1.569.628
= = - 2.763.931 2.637.677
ABTAT EBKJUT. ...ttt ettt 2.670.981 2.209.920
Tekjur af voru- og pjénustusélu samtals...............cccooeieiiiiiiiiieiie e 23.502.294 23.167.480
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5. Starfspattayfirlit

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir innri upplysingagjoéf OR. Starfspaettir sem eru birtir eru Veitur, sem samanstanda af veiturekstri samstaedunnar i heitu og kéldu vatni,
dreifingu rafmagns og fraveitu, Orka néttirunnar vegna samkeppnisreksturs i framleidslu og sélu rafmagns og heits vatns auk Annarrar starfsemi sem synir rekstur
modurfyrirteekisins og Gagnaveitu Reykjavikur. Mo68urfyrirtaekid sér um pjonustu vid dotturfélég, leigu hisneedis og bunadar og fleira. Gagnaveita Reykjavikur sér um
rekstur gagnaflutningskerfis.

Vid gerd starfspattayfirlits er notast vié sému reikningsskilareglur og samstaedan notast vid og lyst er i skyringu 41 i arsreikningi samstaedunnar fyrir arid 2018.

Rekstrarstarfspaettir - svid Orka Onnur Jéfnunar- Beiting

1.1.-30.6. 2019 Veitur nattarunnar starfsemi feerslur IFRS 16* Samtals
Tekjur fra pridja adila ............... 14.789.689 7.024.361 1.688.244 0 23.502.294
Tekjur innan samstaedu .......... 1.636.793 2431192  3.784.370 ( 7.852.355) ) 0
Tekjur starfspatta .............cooooeiieiii 16.426.483 9.455.553 5472614 ( 7.852.355) 23.502.294
Rekstrargjold starfspatta ..............ccccccooovininn. ( 8.790.030) ( 4.198.020) ( 4.474.359) 7.852.355 38.591 ( 9.571.464)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA 7.636.452 5.257.533 998.255 0 38.591 13.930.831
ATSKIRE occimnmmmsm it sransassensannsssnnss nsmamsssn ( 2.668.993) ( 2.285.030) ( 742.433) 0 ¢ 31.072) ( 5.727.529)
Afkoma starfspatta, EBIT ...........ccocooiiiiiiie 4.967.459 2.972.502 255.822 0 7.518 8.203.302
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold ............cccocoeoiiiiiiiici ( 1.644.903) ( 279.924) ( 2.609.088) ( 589.145) ( 6.630) ( 5.129.690)
Ahrif hlutdeildarfélaga ................ocooooivieeioeeeeeeeeeeeeeeee, 0 0 ( 528) 0 ( 528)
Tekjuskattur ..o ( 368.407) ( 515.478) 938.982 221519 (334 276.281
Hagnaour (tap) tiMabilSiNg ... 2.954.149 2177100 ( 1.414.812) ( 367.627) 554 3.349.365
1.1.-30.6. 2018

Tekjur fra pridja adila ..........cccooeeiiiiiic e 14.455.828 7.299.508 1.412.145 0 23.167.480
Tekjurinnan samstaedu ..., 1.190.636 2.416.865 3.335.301 (  6.942802) ( 0)
Tekjur starfspatta ..........cocoovviiimiiie e 15.646.463 9.716.373 4.747.446 ( 6.942.802) 23.167.480
Rekstrargjold starfspatta ... ( 7.748.052) ( 4.064.761) ( 3.756.177)  6.942.802 - ( 8.626.189)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA ................cocoooiiien 7.898.411 5.651.611 991.269 0 14.541.292
AFSKFIFHE ..o ( 2.483.121) ( 1.501.112) ( 631411) 0 (4615645
Afkoma starfspatta, EBIT 5.415.290 4.150.499 359.858 0 9.925.647
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold ............c.cccocoiviiiiiiiiin ( 1.612.183) ( 889.233) 880.042 ( 4.033.199) ( 5.654.573)
Ahrif hlutdeildarfélaga .................cccoooivieeeeoeeeeeeeeee 0 0 6.058 0 6.058
Tekjuskattur ..o ( 461.775) ( 631.782) ( 463.779) 1480483 (. T76.854)
Hagnaour timabilsSing: ... mrmsmmmsmmmmmasmaamaa 3.341.332 2.629.484 782.178 ( 2.552.716) ~4.200.278

*  Upplysingar sem stjérnendur horfa til vegna starfspatta taka ekki mié af reglum IFRS 16.
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Rekstrarstarfspaettir - svid, frh. Orka Onnur Beiting
Veitur nattarunnar starfsemi  Jéfnunarfaerslur IFRS 16* Samtals
Efnahagur (30.6.2019)
Varanlegir rekstrarfijarmunir og 6efnislegar eignir ...................... 153.867.022 130.324.167 31.921.526 0 316.112.715
ABTAT ©IGNIT ..ot 21.961.555 8.786.764 165.771.197 ( 157.308.548) 427683  39.638.650
_355.751.366
Vaxtaberandi skuldir ............c..ccooooiiiiiiiiic 62.650.592 60.088.916 159.784.138 ( 127.002.353) 426.794 155.948.088
ABrar SKUIIN ... 13.749.698 8.830.075 35172753 (  26.622.595) 31.129.931
~187.078.019
Fjarfestingar
Varanlegir rekstrarfijarmunir og éefnislegar eignir ..................... 3.876.409 1.815.520 2.003.585 0 7.695.514
Efnahagur (31.12.2018)
Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir ...................... 152.659.606 122.261.566 30.661.209 0 305.582.381
ABTAT @IGNIT ..t 17.305.051 7.786.039 159.058.806 ( 149.643.402) ~34.506.493
__340.088.874
Vaxtaberandi skuldir .............ccoooiiiiiiiiiiccc e 62.300.634 58.219.127 155.477.198 ( 124.713.088) 151.283.870
ABrar SKUIAIN ... 11.189.885 8.310.387 30.092.174 ( 21.614.674) 27.977.771
~179.261.642
Fjarfestingar (30.6.2018)
Varanlegir rekstrarfijarmunir og 6efnislegar eignir ...................... 2.384.595 1.892.323 2.202.966 0 6.479.884
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6. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

2019 2018
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:
Vaxtatekjuriaf lanirm 6g KIBIUN ...ovssmammmpmmmmnmmmsmasomsmnm sy 193187  172.134
Vaxtagjold og greiddar ver8baatur ...........ccoooveiiiiiiiiee e ( 2.337.208) ( 1.917.129)
ASINGE VEIBDBBIUT ...ttt e ee s ( 1.049.834) ( 742.779)
Abyrgargjald til €igenda 1) ..........ccccoourveriieeireisiinririsereis e ( 346.407) ( 356.998)
Vaxtagjold SAMLalS ........cccooiiiiiiiiiii e ( 3.733.449) ( 3.016.905)
Gangvirdisbreytingar innbyggéra afleida i raforkusélusamningum ....................... ( 589.145) ( 4.033.199)
Gangvirdisbreytingar fijareigna og fjarskulda & gangvirdi i gegnum rekstur ............. 449.975 ( 186.784)
Gangvirdisbreyting dhaettuvarnarsamninga ..............ccccooeviiiiiiiiiicecic e ( 189.374)  2.053.805
Uppgjor dhaettuvarnarSamuninga ..........ooocveeeiiiieeiiiiec e aeans ( 103.875) ( 1.802.458)
T 1T T O — ( 1.212.417) 1.137.310
ATBSTEKJUT ...ttt 55.407 21.524
Adrar tekjur (gjold) af fiareignum og fjarskuldum samtals ...............cccoooiiiiiiiinnn. ( 1.589.429) ( 2.809.801)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals .............ccocoviiiiiiiiiiiiiiie ( 5.129.690) ( 5.654.573)

1) Samstaedan greiddi abyrgdargjald til ndverandi og fyrrverandi eigenda OR vegna abyrgda sem peir hafa veitt &
skuldir samsteedunnar samkvaemt akvérdun adalfundar OR arié 2005. Gjaldid er & arsgrunni, 0,89% (2018:
0,91%) 4 lan vegna sérleyfisstarfsemi og 0,60% (2018: 0,58%) & lan vegna samkeppnisstarfsemi. Utreikningur
gjaldsins er gerdur midad vid stédu lana i lok hvers arsfioréungs. Abyrgdargjaldid nam samtals 346 milljonum kr.
& timabilinu 1. jandar til 30. juni 2019 (1.1.-30.6.2018 : 357 milljonir kr.) og er feert & medal vaxtagjalda.

Gangvirdisbreytingar gegnum rekstur

Vid mat & gangvirdi éskradra fiareigna og fjarskulda er beitt vidurkenndum verdmatsadferdum sem er lyst i
skyringu 41 i arsreikningi samsteedunnar fyrir ari6 2018. Gangvirdisbreyting sem faerd er til gjalda i
rekstrarreikningi vegna pessa nemur samtals 329 milljonum kr. & timabilinu 1. jantar til 30. jani 2019 (1.1.-
30.6.2018: gjaldfeersla ad fijarhaed 2.166 milljonir kr.). Gangvirdisbreytingar sem tilheyra fjareignum og fjarskuldum
sem flokkadar eru a stigi 3 er gjaldfeersla ad fjarhaed 589 milljonum kr. & timabilinu 1. janudar til 30. juni 2019 (1.1.-
30.6.2018: gjaldfeersla 4.220 milljonir kr.).

7. Vidskiptakrofur og fyrirfram innheimtar tekjur
Stada viéskiptakrafna og stada fyrirfram innheimtra tekna breytist talsvert milli timabila par sem smasala er
innheimt med j6fnum greidslum en raunnotkun sveiflast talsvert & milli timabila. Einnig eru vatns- og fraveitugjold
reikningsfeerd & fyrstu niu manudum arsins en peim tekjum er dreift jafnt & allt arid. Skraning tekna fer eftir notkun
og afhendingu pjénustunnar i samraemi vid reikningsskilareglur.
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8. Gangvirdi
Samanburdur a gangvirdi og bokfaerdu verdi
Bokfeert verd fiareigna og fiarskulda & uppgjérsdegi er jafnt og gangvirdi beirra, fyrir utan vaxtaberandi skuldir sem
eru feerdar 4 afskrifudu kostnadarverdi. Bokfeert verd og gangvirdi peirra greinist med eftirfarandi heetti:

30.6.2019 31.12.2018
Bokfeert Bokfaert
verd Gangvirdi verd Gangyvirdi
Vaxtaberandi skuldir .............cccoiiiiii 155.521.293 154.102.138 151.283.870 153.218.591

Gangvir8i vaxtaberandi skulda er reiknad navirdi héfudstols og vaxta, sem er afvaxtad med markadsvoxtum, auk
videigandi aheettualags & uppgjorsdegi. Gangvirdi vaxtaberandi skulda er flokkad sem stig 2.

Vextir vid mat a gangvirdi
bar sem vi8 & er notadur vaxtaferill & uppgjorsdegi pegar vaent sjédstreymi er navirt. Vextirnir greinast pannig:

30.6.2019 31.12.2018
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum .......... 4,71% til 5,37% 3,72% til 5,83%
Ahasttuvarnarsamningar .............cccooeveeeeiere e, -0,7% til 2,4% -0,7% til 2,8%
Vaxtaberandi skuldir ...........ccccoveeeiiiiiiiiieenecnns 0,98% til 6,69% 1,19% til 7,94%

Nesemnigreiningar & ahrif breytinga & vaxtastigi, gengi gjaldmidla og alverdi eru syndar i skyringu 29 med
arsreikningi samsteedunnar fyrir 4ri®6 2018. Bent er & ad hafa pessa skyringu til hliésjonar vid lestur
arshlutareikningsins par sem breyting 4 pessum forsendum hefur talsverd ahrif & ymsar steerdir i reikningsskilum
samsteedunnar.

Stig gangvirdis
Taflan synir fiarméalagerninga sem feerdir eru i reikningsskilin, flokkada eftir stigi gangvirdis. Stig gangvirdis eru
skilgreind ut fra verdmatsadferd & eftirfarandi hatt:

Stig 1: Uppgefin verd & virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir.

Stig 2: Forsendur byggja & 68rum breytum en uppgefnum verdum & virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla
fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda 6beint (afleidd af verdum).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru byggdar & gégnum sem ekki er unnt ad 6llu leyti ad afla a
markadi. Verdmat & eignarhlutum i félsgum er unnid af starfsménnum OR og ytri sérfreedingum og byggir a
afkomu og opinberum gégnum um framtidartekjur og framtidarfjarfestingar undirliggjandi eigna.

30.6.2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
| =iTe ok 1] [T 1 1 (oo 1] FSa—————————— 0 0 3.859.015 3.859.015
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum .......... 0 0 ( 5.906.015) ( 5.906.015)
Ahzettuvarnarsamningar ................ccccooeeeiiiieennnn. 0 ( 272.063) 0 ( 272.063)
Markadsver8bréf ... 2.612.109 0 ) 0 2.612.109

2612109 ( 272.063) (  2.047.000) 293.047

31.12.2018

| =TTa7: Tu st ITLTE B (=1 [ o[ 143 [ O —————————— 0 0 3.859.015 3.859.015
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum .......... 0 0 ( 5.316.869) ( 5.316.869)
Adrar fjareignir og dheettuvarnarsamningar ............ 0 1.242.387 0 1.242.387
Ahasttuvarnarsamningar ...............ccccoooeeiiieenennnn. 0 ( 1.325.075) 0 ( 1.325.075)
MArKaBSVErBBIer .o v muurmssmmmpss s e 4.223.231 0 0 4.223.231

4.223.231 ( 82.688) ( 1.457.854)  2.682.689
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9. Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Reykjavikurborg, stofnanir og félég undir stjorn borgarinnar, hlutdeildarfélég, stiérnarmenn og lykilstjérnendur
samsteedunnar eru skilgreindir sem tengdir adilar. Makar pessara adila og 6fjarrada born falla einnig undir
skilgreininguna, asamt fyrirteekjum i eigu eda undir stjérn pessara adila.

Vidskipti vid tengda adila
Framangreindir adilar hafa att i vidskiptum vid samsteeduna & timabilinu. Skilyrdi og skilmalar vidskiptanna voru
sambeerileg og vid 6tengda adila.

Eftirfarandi er yfirlit um helstu vidskipti vid tengda adila & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2019, asamt yfirliti um
krofur og skuldir samsteedunnar vid pessa adila i lok timabilsins. Vidskiptum og stédum milli félaga innan
samsteedunnar er eytt Gt i samsteedureikningnum og pvi ekki tilgreind. Upplysingarnar na ekki til sélu
samstaedunnar & hefdbundnum adféngum til heimilisreksturs vidkomandi adila.

2019 2018
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Sala til tengdra adila & timabilinu var eftirfarandi:
REYKJAVIKUIDOIG ...ttt e 1.096.144 726.151
Stofnanir og félég undir stjorn Reykjavikurborgar 356.788 179.251
HIEHENAAMRRIBY s s st - 170 0
1.452.932 905.402
Kaup & vérum og pjénustu af tengdum adilum & timabilinu voru eftirfarandi:
REYKJAVIKUIDONG ...t 23.505 16.410
Stofnanir og félég undir stjorn Reykjavikurborgar .................c.ccocvoeevoeeceoeeceee, 6.407 5.459
HIUtdBHdATIElOq v vnimememmenmsmamum e s s T R At e 29.005 26.852
58917 48.721

30.6.2019 31.12.2018
Kréfur & hendur tengdum adilum i lok timabilsins voru eftirfarandi:

REYKIEVIKUTDORG 5 osmmmmssvamesssmmsmsm s roms i imis i o s s st basss s sas s sosenssonss 222.806 142.723
Stofnanir og félog undir stjérn Reykjavikurborgar ..............ccocooooviiiiiioiiicieee 51.387 43.122
HIUtdEIldarfelOg .........ccoovviiiiiii e 189 0
- 274.381 185.845
Skuldir vid tengda adila voru eftirfarandi:
REYKIAVIKUMDOTG :srinvsesnssumemmmmmmmnynsnmmsssms oo s s s ss 90 in s an s nosossomons 187.220 352.786
Stofnanir og félog undir stjorn Reykjavikurborgar ...............cccccocoiovoiiio i 1.498 1.373
HIGHSIHATIEIO0 wocenescmsmmmmvmmmsiimmmis i wsesnsmmsnrinsommases smammss srsmssosss nosssassons ] 0 418
188.717 354.577
Vaxtaberandi skuldir vid eigendur médurfyrirteekis voru eftirfarandi:
REYKISVIKUIBOTT sosnenvmmmsivmsmm s s s e A sy 10.393.710  10.898.111
AKranesKauPSIAOUI ..ot 614.251 644.060
BOTGADYGYO wrvswnssumass summsomsmsns s mamsss feeraes s oS BAAIEo68s S fubandndnemnensnssesnsimonssssnsnss ~103.672 108.703
11.111.633  11.650.874
2019 2018
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Vaxtagjold & lan fra eigendum moédurfélags & timabilinu voru eftirfarandi:
ReYKJAVIKUIDOTG ...t 532.329 555.038
AKrANESKAUDSTABUD iv o ssumsunimsommsmes s 598 575558 o w565 45w bt 8 s qm s s s 31.127 32.661
BOrgarbyggo ... ..oooiiei i e 5.254 5.512
568.710 593.211

Abyrgdargjald greitt til eigenda er medal vaxtagjalda i ofangreindu yfirliti. Sja fjarhaedir og umfijdllun um
abyrgdargjaldid i skyringu 6.
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10. Breytingar a4 mikilvagum reikningsskilaadferéum

Samstaedan hefur innleitt reikningsskilastadal IFRS 16 fyrir reikningsar sem héfst 1. jandar 2019. Adrir alpjédlegir
reikningsskilastadlar sem téku gildi 1. januar 2019 hafa 6veruleg &hrif & reikningsskil samsteedunnar.

Buist er vid pvi ad pessar breytingar & reikningsskilaadferdum muni jafnframt endurspeglast i arsreikningi
samstaedunnar fyrir arid 2019 a8 undanskyldu pvi ad samsteedan flokkar I68arleigusamninga vid sveitarfélég ekki
sem leigusamninga i samreemi vid IFRS 16 vegna évissu i tdlkun. Pegar nidurstada um med&hondlun & l6darleigu
vid sveitarfélég i samreemi vid IFRS 16 liggur fyrir geeti pad leitt til verulegra breytinga a arifum IFRS 16 &
arsreikning samstaedunnar.

IFRS 16 innlei®ir eitt reikningshaldslegt likan um feerslu leigusamninga i efnahagsreikning leigutaka. Feersla
leigusamninga | samraemi vié reglur IFRS 16 felur i sér umtalsverdar breytingar a feerslu leigusamninga par sem
samsteedan er leigutaki og leigusamningar voru flokkadir sem rekstrarleigusamningar. Vegna pessa hefur
samsteedan sem leigutaki feert leigueignir vegna réttar til ad nota hinar undirliggjandi eignir og leiguskuldir vegna
skuldbindingar til ad greida leigu og i rekstrarreikning afskriftir af leigueignum og vaxtagjéld af leiguskuldum.
Fram til arsloka 2018 hefur samstsedan feert leigugreidslur vegna leigusamninga sem rekstrargjold i
rekstrarreikningi, eftir pvi sem pau hafa fallid til, og ekki feert i efnahagsreikning leigueignir og leiguskuldir vegna
leigusamninga. Feersla leigusamninga par sem samstzedan er leigusali er svipud og samkvaemt fyrri
reikningsskilaadferdum.

Samstaedan hefur teki® upp IFRS 16 med pvi ad fzera leigueign og leiguskuld 1.1.2019. Samanburdarfjarhaedum
vegna arsins 2018 hefur ekki verid breytt , p.e. paer eru settar fram eins og paer voru birtar adur samkvaemt IAS 17
og tengdum ttlkunum. Breytingunum & reikningsskilaadferdum er lyst nanar hér a eftir.

Skilgreining & leigusamningi

Samkvaemt fyrri reikningsskilaadferdum skilgreindi samsteedan vid gildistoku samnings hvort hann veeri eda
innihéldi leigusamning samkveemt IFRIC 4 Akvérdun um hvort samningur inniheldur leigusamning. Samsteda
metur nd hvort samningur sé eda innihaldi leigusamning samkvaemt nyrri skilgreiningu & leigusamningi.
Samkvaemt IFRS 16 er samningur leigusamningur eda inniheldur leigusamning ef hann veitir rétt til yfirada a
skilgreindri eign & timabili | skiptum fyrir endurgjald.

Vid upptdku IFRS 16 valdi samsteedan ad halda sig vid fyrra mat & pvi hvada vidskipti eru leigusamningar.
SamstaeBan beitti pvi IFRS 16 adeins & pa samninga sem adur hofdu verid skilgreindir sem leigusamningar.
Samningar sem hofdu ekki verid skilgreindir sem leigusamningar samkveemt IAS 17 og IFRIC 4 voru ekki
endurmetnir. Af pvi leidir a8 skilgreining & leigusamningi samkvaemt IFRS 16 hefur adeins verid beitt & samninga
sem voru gerdir eda var breytt fra og med 1. jantar 2019.

Vi® gildistsku eda endurmat samnings sem inniheldur leigupétt skiptir samsteedan endurgjaldi samkveemt
samningnum & einstaka leigupeetti og adra peetti samningsins samkveaemt hlutfallslegu sjalfsteedu verdi peirra.
Samstaedan hefur hins vegar valid ad adskilja ekki pa peetti samninga sem eru ekki leigupeettir i leigusamningum
um fasteignir par sem samsteedan er leigutaki og mun pess i stad feera leigupzetti og adra peetti samninganna
saman sem einn leigupatt. Samsteedan hefur nytt sér heimild i IFRS 16 til pess ad taka ekki afstédu til pess hvort
samningar sem ekki var farid med i samraemi vid eldri stadal IAS 17 innihaldi leiguskuldbindingar.

Samstaedan sem leigutaki

Samsteedan ferir eignir og skuldir vegna leigusamninga um fasteignir sem samsteedan er leigutaki ad.
Samstesdan feerir ekki eignir og skuldir vegna leigusamninga vi® sveitarfélég um 168ir pbar sem samsteedan greidir
l68arleigu til sveitarfélaga. Leigueignir og leiguskuldir eru faerdar i sér linu i efnahagsreikningi.

Sem leigutaki flokkadi samsteedan leigusamninga adur i rekstrarleigusamninga eda fjarmégnunarleigusamninga
byggt 4 mati & pvi hvort samningarnir yfifaeréu ad verulegu leyti alla 4heettu og allan avinning af eignarhaldi &
undirliggjandi eignum. Samkveemt IFRS 16 feerir samsteedan leigueignir og leiguskuldir vegna flestra
leigusamninga, p.e. pessir samningar eru faerdir i efnahagsreikning samsteedunnar.
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10. Breytingar a mikilvagum reikningsskilaadferdum, frh.

Samstaedan sem leigutaki, frh.

Samsteedan hefur dkvedié ad faera ekki leigueignir og leiguskuldir vegna nokkurra leigusamninga um eignir sem
hafa lagt verdgildi og leigusamninga um [68ir | eigu sveitarfélaga. Samsteedan gjaldfeerir leigugreidslur vegna
pessara leigusamninga linulega a leigutima.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Samstaedan feerir leigueign og leiguskuld & upphafsdegi leigusamnings. Leigueignin er upphaflega metin &
kostnadarverdi og eftir pad & kostnadarver8i ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun auk
leidréttinga vegna endurmats 4 leiguskuldinni.

Leiguskuldin er upphaflega metin midad vid nuvirdi leigugreidsina sem eru odgreiddar & upphafsdegi
leigusamningsins, par sem leigugreidslur eru navirtar &4 vaxtakjérum samstsedunnar & nyju lansfé.

Leiguskuldin er svo haekkud vegna vaxtagjalda og leekkud vegna greiddra leigugreidsina. HUn er endurmetin
pegar pad er breyting & framtidarleigugreidslum vegna breytingar a visitélu eda véxtum, breytingar & mati & peirri
fiarhaed sem veenst er ad purfi ad greida & grundvelli hrakviristryggingar, eda pegar vid &, breytinga 4 mati & pvi
hvort nokkud vist er ad kaupheimild eda framlengingarheimild verdi nytt eda hvort nokkud vist er ad
uppsagnarheimild verdi ekki nytt.

Samsteedan hefur beitt mati vid akvordun leigutima sumra leigusamninga par sem hin er leigutaki og
samningarnir innihalda endurnyjunarheimildir eda hafa étakmarkadan leigutima. Mat & pvi hvort samstaedan er
nokkud viss um ad hin muni nyta slikar heimildir hefur ahrif 4 leigutimann, sem hefur veruleg ahrif & fijarhaed
feerdra leiguskulda og leigueigna.

Vid uppttku IFRS 16 eru leiguskuldir vegna leigusamninga metnar midad vid nuvirdi 6greiddra leigugreidsina, par
sem leigugreidslur eru nuavirtar med voxtum samstaedunnar a4 nyju lansfé & degi upphaflegrar beitingar.
Leigueignir eru metnar midad vid fijarheed sem jafngildir leiguskuldinni, leidréttri vegna fyrirframgreiddra eda
afallinna leigugreidsina. Samsteedan nytti sér undanpagu um ad feera ekki leigueignir og leiguskuldir vegna
leigusamninga styttri en 12 manudir.

Ahrif vié upptoku og & timabilinu

Vid upptoku IFRS 16 faerdi samstaedan leigueignir og leiguskuldir | efnahagsreikningi par sem leigueignir jafngilda
leiguskuldum 1. jandar 2019. Vegna feerslu leigusamninga samkvaemt IFRS 16 hefur samsteedan faert |
rekstrarreikning afskriftir og vaxtagjold i stad gjaldfaerslu & leigu. Ahrif upptokunnar 1. jandar 2019 og &hrif &
timabilid 1. januar til 30. juni 2019 eru eftirfarandi:

1. januar til 1. januar 30. juni
Anrif upptoku i efnahagsreikningi: 30. juni 2019 2019 2019
=17 11721 s T oy NI oo Nt PRI~ N 453.394 427.683
EGIgUSKAIAIR o sucnmnammastimmmasmmmyam s s v v s vy 453.394 426.794
TekjuskatteskuldbiNAINg .. oo 334
BGIB & ..ottt e 554
Ahrif upptéku i rekstrarreikningi:
DTSRI ... nensmsmommmnsms i e e e e S i 31.072
VRGO oo nmooi s v s S S T s 6.630
Bakfaerd leiga medal annars rekstrarkostnadar ... ( 38.591)
TEKIUBKEHRP ... .ove0ommmsssinsmmsimssis i e e ans 334
Samtals ahrif | rekstrarreikningi 1.1.2019 til 30.6.2019 ................... ( 554)
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10. Breytingar a mikilveegum reikningsskilaadferdum, frh.

Ahrif vié upptéku og & timabilinu, frh.

Vid feerslu leiguskulda vegna leigusamninga sem voru flokkadir sem rekstrarleigusamningar hefur samsteedan
navirt leigugreidslurnar med pvi ad nota vexti samstedunnar & nyju lansfé pann 1. jantar 2019. Vegnir
medalvextir sem voru notadir eru 3,65%.

Ef stadallinn hef8i ekki verid tekinn upp 1. jantar 2019 hefdu ahrifin ordié pau ad EBITPA a fyrri helmingi arsins
2019 hefdu verid um 39 millj. kr. leegri og hagnadur timabilsins 550 pus. kr. laegri. Ahrif & fyrri helming 2019
greinast pannig:

1. januar til Ahrif nys Eftir IFRS 16
Rekstrarreikningur 30. juni 2019 stadals 1.1.-30.6. 2019
Reksttatekjulsmomenmammmenssreassmmmnamsmss 23.502.294 0 23.502.294
RekstrarkostNadur... ..oxr s imsmsrmsss s ( 9.610.054) 38.591 ( 9.571.464)
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) 13.892.240 38.591  13.930.831
AFSKIRIF. csosmommmmsmsmessmmmmm rmsrm s e ( 5.696.456) ( 31.072) ( 5.727.529)
Rekstrarhagnadur (EBIT) 8.195.783 7.518 8.203.302
Fjarmunatekjur og fijarmagnsgjold..............c.c.oee. ( 5.123.060) ( 6.630) ( 5.129.690)
Ahrif hlutdeildarfélaga.................ccooovovoeeieiiin ., ( 528) 0 ( 528)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 3.072196 888  3.073.084
Tekjuskattur.........ocoooeeieiiiiiecee e 276615 ( 334) 276.281
Hagnadur timabilsins ~ 3.348.810 554  3.349.365

Anrif upptoku & IFRS 16 & efnahagsreikning félagsins greinist pannig 1. jantar 2019:

Ahrif nys
Efnahagsreikningur 31.12.2018 stadals 1.1.2019
Leigueignir..........ccooiiiiiii 0 453.394 453.394
Eignir samtals...........c.coooiiiiiiii 313.623.595 453.394 314.076.989
EigiB f8:cswmmmmusmnissssmimmminsitsnmmsnmbsmmsnmsssses 160.827.232 0 160.827.232
LeiGUSKUIH: s ssuovssmssms s sisashbosnssnsans sios susmesinnessns 0 383.412 383.412
Neesta ars afborgun leiguskuldar...............c.ccc......... 0 69.982 69.982
Skuldir Samtals......ossarmvmmummsas s 179.261.642 453.394 179.715.035
Eigid fé og skuldir samtals.....osessmmmmmmmmsasasi 340.088.874 453.394 340.542.267

11. Onnur mal

Leidrétting a vatnsgjaldi

pann 15. mars s.I. Urskurdadi samgéngu- og sveitarstjiérnarraduneytié, i kjolfar keeru ibda, ad vatnsgjald hefdi
verid of hatt &rid 2016. | framhaldinu var akvedid ad leidrétta gjaldio. Leidréttingin, sem neer til fidgurra
vatnsveitusveeda af atta, nemur 440 milljénum kr. og vaxtagreidslu alls 61 milljon kr.

Hugsanleg uppskipting ON
| skodun er ad skipta upp rekstri ON i tvo félég vegna 6vissu um hvort félagi® megi halda afram med
starfreekslugjaldmidil i bandariskum dollar (USD). Endanleg akvérdun liggur ekki fyrir og verdur tekin af eigendum.
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